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1 Informacion General

En este curso se cubrirda los fundamentos de la Econometria Bayesiana. Estudiaremos
detalladamente todo el proceso de estimacion e inferencia desde un enfoque conceptual.
Asimismo, utilizaremos Matlab para realizar algunos ejercicios que permitan ilustrar los
conceptos y las técnicas econométricas estudiadas. Finalmente, veremos como la econometria
bayesiana esta siendo utilizada en dos importantes modelos en finanzas: predictibilidad de los
retornos y en el modelo de teoria de portafolio.

1.1 Sobre el docente
Ph.D.(c) Hamilton Galindo

Ph.D.(c) en Finanzas en Arizona State University. Su linea de investigacion es Macro-
Finance; es decir, la interseccion entre macroeconomia y finanzas. Actualmente esta
investigando la relacion entre la estructura de capital y el ciclo econémico. Otra de sus
investigaciones aborda el efecto amplificador de la utilizacion del capital ante shocks
financieros. Asimismo, es autor del libro Macroeconomia Dinamica: Modelos RBC"
publicado en el 2018. Ha dictado macrodindmica y economia monetaria en la UNI, y
Herramientas computacionales en finanzas en el Posgrado de la UP. Cuenta con una Maestria
en Economia en la Universidad del Pacifico (UP) y es Ingeniero Economista de la UNI.
www.hamiltongalindo.com

www.hamiltongalindo-blog.com

1.2 Descripcion del curso

Este es un taller riguroso en Econometria Bayesiana. El objetivo es aprender los conceptos
clave examinando criticamente los papers y libros descritos en la bibliografia. Asimismo,
realizaremos ejercicios aplicativos en Matlab y trabajaremos a través de los fundamentos
tedricos, técnicas econométricas, y conceptos clave de manera muy rigurosa. Finalmente, es
recomendable revisar los papers y capitulos de los libros asignados para cada tema antes de

cada clase.

El taller tiene una duracion de 16 horas lectivas.

Av. Aurelio Garcia y Garcia 1265 — Urb. Los Cipreses — Cercado de Lima

Correo: informes@grupolambda.com.pe
Tel. 564-5333 / 654-0200 Cel. 951-796-807




LAMBDA

A Centro de Capacitacion en Economia y Finanzas

1.3. Metodologia

Las sesiones consistiran en exposiciones presenciales del docente y la participacion activa de

los alumnos mediante el desarrollo de aplicacion en cada clase.

1.4. Requisitos

Los alumnos deben contar con conocimientos en Finanzas, Macroeconomia y Econometria.

2 Contenido del Curso

2.1 Principios de Econometria Bayesiana

En esta seccion estudiaremos los fundamentos de la teoria bayesiana: teorema de bayes, la
funciéon de maxima verosimilitud, funciones de densidad de probabilidad (prior),
distribucion marginal y condicional de los parametros (posterior), y la estimacion puntual y

por regiones de los parametros.
® Class Notes and papers.
= Zellner A. (1996), Capitulo 1
" Koop G. (2003), Capitulo 1
® Rachev et al. (2008), Capitulo 1 y 2
®  Greenberg, E. (2008), Capitulo 2

2.2. Tipos de Informacion (prior and posterior) & Inferencia Predictiva
En esta seccion estudiaremos el tipo de informacion previa (prior information) que
necesitamos en econometria bayesiana: funcion de distribucion inicial o previa de los
parametros. En particular, analizaremos las distribuciones informativas, no informativas, y
conjugadas. Ademas, estudiaremos la funcion de distribucion posterior: estimacion puntual,
estimacion bayesiana por intervalos, y comparacion de hipotesis. Finalmente, estudiaremos
la inferencia predictiva bayesiana.

®  (Class Notes and papers.

" Geweke, J. (2005), Capitulo 2

®  Rachev et al. (2008), Capitulo 3

®  Greenberg, E. (2008), Capitulo 3 y 4

2.3. Simulacion I - Enfoque Clasico
En esta seccidon estudiaremos los fundamentos de simulacion: método de transformacion de

la integral de probabilidad, método de composicion, y el algoritmo de aceptacion-rechazo.

®  (lass Notes and papers.
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®  Greenberg, E. (2008), Capitulo 5

2.4 Simulacién II - Cadenas de Markov
En esta seccion estudiaremos uno de los importantes tipos de procesos estocaticos utilizado
en econometria bayesiana: las cadenas de Markov.

®  (lass Notes and papers.

"  Greenberg, E. (2008), Capitulo 6

2.5 Simulacién III - MCMC métodos
En esta seccion estudiaremos el algoritmo de Gibbs, el algoritmo de Metropolis-Hasting,
calculo numérico de los errores estandar y convergencia, y la reduccion de la varianza.

®  (lass Notes and papers.

® Rachev et al. (2008), Capitulo 4

®  Greenberg, E. (2008), Capitulo 7

2.6 Aplicaciones en Finanzas - Teoria de Portafolio
En esta seccion estudiaremos la teoria de portafolio de Markowitz y como estimarlo
mediante técnicas bayesiana. En particular, veremos la frontera eficiente, el portafolio
optimo, y la seleccion de portafolio bayesiana.

®  (lass Notes and papers.

®  Rachev et al. (2008), Capitulo 6

2.7 Regresion Lineal Bayesiana I - Conjugados Naturales y Normalidad

En esta seccion estudiaremos el modelo de regresion lineal con una y varias variables
explicativas en el contexto de econometria bayesiana con conjugados naturales y supuesto
de normalidad. En particular, estudiaremos la funcion de verosimilitud, la distribucion prior,

la distribucion posterior, comparacion de modelos, y prediccion.

® (Class Notes and papers.

" Koop G. (2003), Capitulo 2y 3
® Rachev et al. (2008), Capitulo 4
® Zellner A. (1996), Capitulo 3

2.8 Regresion Lineal Bayesiana II - Diferentes Priors y Varianza de los Errores
En esta seccion estudiaremos el modelo de regresion lineal con varias variables explicativas
en el contexto de econometria bayesiana con otros priors y bajo el supuesto de normalidad.

Ademas, consideraremos la estimacion general de la matriz de varianza de los errores.
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®  (lass Notes and papers.
"= Koop G. (2003), Capitulo 5y 6
®  Zellner A. (1996), Capitulo 4

Bibliografia:

El curso esta basado en los siguientes libros.
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